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— Dictamen de los auditores independientes
—a
M%
) A los seftores Accionistas de R.Stiglich S.A.
]
s |
[ Hemos auditado los estades financieros adjunios de R.Stiglich S.A. (una compafifa peruana
== subsidiaria de Inversiones RER S.A.), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
f._;‘g diciembre de 2014 y de 2013, y 10s correspandientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimorio neto y de flujos de efectivo por ios afios terminados en esas fachas, v el resumen
==l de las politicas contables significativas v otras notas explicativas ¢ncluidas enfas notas 13 18
- adjuntas).
e |
femneky Responsabilidad de 1a Gerencia sobre los estados financieros
ﬂg: =
= La Gerencia es responsable de fa preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
f"“”‘,ga de acuerdo can Normas Internacionales de Informacién Financiera, vy del control interno que Ia
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financiercs que esten
b | libres de errores materiales, ya sea debide a fraude o error.
o]
Responsabilidad de Auditor
b
iy
Nusgsira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieres basaca en
= nuesiras auditorias, Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
— internacionaies de Auditoriz aprobadas para su aplicacion en Perd por 1a Juntalde Decanos de
Coiggios de Coniadores Publicos del Perd. Tales normas reguisren que cumplamaos con
e ] reguerimientos éticos y planifiguemaos v realicemos la auditorfa para ebtener una seguridad
s razgnable de que los estados financieros estan liores de errores materiales.
m;g JUnalauditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditofia sobre 105 saldos v
las divulgaciones en los estados financieres. Les procedimientos seleccionados dependen del juic:o
g p 1
= det guditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
,mfsi’i : financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacidn de riesgas, el auditor toma
' en cpnsideracidn el controt internc pertinante de la Compafiia para 'a preparacion y presentacion
i razonable de los estados financieros a fin de diseniar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
@ circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una opinidn sobre ia efectividad de! contral
) intenno de ia Compafia. Una auditor{a también comprende la evaluacion de si los principios de
"“f‘ contabilidad aplicados son apropiados y sf las estimaciones contables realizadas| por fa Gerencia son
_— razonables, asl como una evaiuacion de la presentacidn general de los estados financieros.
= Conduderamos gue fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opmidn de auditorfa.



http://www.datosperu.org

Buiiding a hotter
working workd

Digtamen de los auditores independientes (continuacion

Opinidn

En nuesira opinion, los estados financieros adiuntos presentan razonablemente| en todos sus

aspectos significativos, 1a situacién financiera de R.Stiglich S.A. a1 31 de diciembre de 2014 v de
20103, asf como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas
fechas, de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera.

Lima, Pard,
=y 13 de febrero de 2015

Refriendado por: QWQ@M , ZM&@M/ f c{ /Qnowc@ﬁ

Danigi_j@gwif/
=5 C.P.C.C. Matricula N°24098
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R. Stiglich S.A.

Estado de situacidn financiera

Al31

Acti
Acti
Efec

de diciernbre de 2014 y de 2013

0
o corriente

ivo

Cuerntas por cobrar a vinculadas

Otra

cuenlas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Tota

active carriente

Inmueble, maguinaria v equipo, neto

intargibles, neto

Tota

Pasiv

Pasiv
Cuen
Cuen
Ciras

Porci

Total

Obtig
Pasiv

Total

activo

¢ y patrimonio neto

¢ corriente

tas par pagar comerciales

ias por pagar a vincutadas

cuentas por pagar

on corriente de las obligacicnes financieras

pasivo corriente

sciones financieras a larqo plazo
o diferide por impuesto a tas ganancias

pasiva

Patrimonia neto

Capit

5| socizal

Reserva legal

Resud

Total

Total

Lasng

tades acumutados

patrimonio neto

pasiva y patrimonio neto

Nota 2014 2013
UsS5(000} USS(000)
3 224 3
4(b) 2,553 3,296
5 69 279
47 il
2,893 3,589
& 10,875 12,426
- 1
13,768 15,016
4 27
4h) 852 3.860
7 127 37
8 1,648 1,388
2,631 5,312
a 609 1,736
9{a) 1,876 1.712
5,116 8,760

10

3,924 3,924
412 412
4,316 2,920
8,652 7.256
13,768 16,016

tas adjuntas son parte infegrante de este astedo,
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R. Stiglich S.A.

Estado de resultados integrales

Por 10s afios terminados el 31 de diciemnbre de 2014 y de 2013

Ingraso por servicio de alguiler a vinculada

Coste de servicio

Utilidad bruta
Gastos de venta

Gastos de administracion
Otrog inaresos

Utilidad de operacién

Gastos financieros
Ingresos financieros
Diferencia en cambic, neta

Utitidad antes de impuesto a las ganancias

impuesto x las ganancias

Utilidad peta

Otrog|resuitados integrales del ejercicio

Totalresuftadoes integrales

L as notas agjuntas son parte integrante de este ssiado,

Nota

4(a)
12

13
15

14

17

b}

2014
USHO00)

3,813
(1,819

1,994
(2)

(125)
245

2,112
(162>

(29
1,929

(533)

1,396

1,396

2013
UsSS0om

4,216
€3,177)

1,039
{33

{275)
180

G939

(203)

741

(148

w
Ye)
i

'

w
D
w
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Stiglich S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por|los afivs terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Fomi Capital Reserva Resuitados
o social legal acumulados Total
1 LSS(C00) USS(000) USS{oom LiSS(000)
=i Saldos al 1 de enerade 2013 3,924 289 5(774 9,987
Trasferencia a reserva legal . 123 123) -
- Distribucién de dividendos, nota 10(c) - - (3|324) (3,324
L Utilidad neta - - 593 593
et Saldo al 31 de diciembre de 2013 3.924 412 2/920 7.256
; Utitidad neta . - 1/3956 1,396
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3,924 412 4/316 8,652

Las notas adjuntas son parte integranta de este estsdo.

w

W&WW
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R. Stiglich S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2014 y ¢e 2013

Actividades de operacién
Cobrianzas a vinculadas

Paga a proveedores

Paga de impuesto a las ganancias
Pagos de tributos

Otros cobros

Otros pagos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversién

Pagos por compra de maquinaria y equipo

Cobros por venta de maquinarias y equipos

Efective neto proveniente de (utilizado en) fas actividades de

inversion

Actividades de financiamiento
Obtencicn de préstames
Fago|de obligaciones financieras
Préstamos de relacionadas
Pago|ds acreencias a vinculadas

Drvidendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucién neta) del efectivo
Efactivo y eguivalents de efectivo al inicio del afic

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no generan flujo de efective
Adgusiciones de actives fijos bajo arrendamiento financiera

Las nptas adiuntas son parte integrante ¢e este astado.

2014
USS00m)

5,293
(179
(91)
{474)

121
{7

4,663

{135}
461

326

2,750
(4,433}

775
(3,860}

{4,768)

221
3

224

348

2013
USS(0C0}

3,859
(317)
(418>
412>

(466)

2,046

(788)
146

360
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Stiglich S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

PH B

Bedded B YR

1.| Identificacidn y actividad econdmica
(a)  |dentificacion -
R. Stiglich 5.A. {en adefante “ia Compafiia”) as una sociedad anénima perbana constituida en
maye de 1952, subsidiaria de Inversiones RER S.A. (en adelante "la Principal™), quien posee ei
99.99 por ciento de las acciones representativas del capital social de la Compafiia, El domicilio de
la Compafifa es Av. Argentina N° 3398, Provincia Constitucional de El Callao, Per(,

(ty  Actividad econdmica-
La actividad principal de la Compafiia es brindar servicio de alguiler de equipos exclusivamente a
su vinculada Stiglich Transportes S.A.

(c)  Aprebacidn de estadoes financieros -
Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en ia
Junta General de Accionistas celebrada el 19 de marzo de 2014. Los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 han side aprobades por la Gerencia de ta Compafiia Y seran presentados
para la aprobacidn del Directorio y los Accionistas en los plazos estabfecide por Ley. En opinian
de la Gerencia de la Compafiia, fos estados financieros adjuntos serdn aprobados sin

modificaciones.

2. | Bases de preparacion y presentacién, principios y précticas contables
A continuacion se presentan los principales principios y practicas centables utilizados en tz preparacion
de los estados financieros de ia Companiia;

2.1 Bases de preparacidn y presentacion-
Los estados financieros se preparan de acuerdo con fas Normas Internacionales ds informacion
Financigra (en adelante "NIIF™), emitidas por fa International Accounting Siandards Soard <an
adelante ("JASB").

La informacién contenida en estos estados financieros as responsabilidad de ta Gerencis de la
Compafiia, guien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad leos principios ¥
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera[(NHF) emitidas por 2l

IASB.

Los estados tinancieros han side preparados en base al costo historico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidoes por ta Compafiia. Los estados financieros se presentan en délares
americanos y todes los valores estan redondeados a miles de délares americanos (USS (000,

excepto cuando se indigue to contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios antaricres,
excepto por las nuevas NIIF v Nil's revisadas que son obligatorias para los periodos gue se inician
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en o después del 1 de enero de 2014, sin embargo, debido a la estructura
naturaleza de sus operaciones, la adepcion de dichas normas no fuvo un e
su posicidn financiara y resultados; por o tanto, no ha sido necesario mod
financieros comparativos de s Compafifa. Dichas nuevas NIIF y MIC's revis

continuacion:

Resumen de principios y practicas contables significativas -

{
LS

tas a los estados financieros icentinuacién

al

NIC 32 instrumentos financieros: Presentacion - Compensacion de ag
financieros (modificacién}
La modificacidn precisa el significado de "cuenta actualmente con un
compensacion” v los criterios de los mecanismos de solucién no simu
de compensacidn para tener derecho a 13 compensacion. Ademas, es
para compensar dos o mas instrumentos financieros, las entidades de
de compensacidn gue no puede astar condicionado a un hecho futuro
cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curse no
operaciones, (i) un evento de incumplimiento, y (i} en caso de insolw
entidad ¢ de cualquiera de las contrapartes.

NIC 36 Deteriore del valor de los actives (Enmiendas)
Estas enmiendas eliminan {as consecuencias imprevistas de la NIIF 13
requeridas por la NIC 3&. Asimismo, las modificaciones también requi
los importes recuperables de los activos o unidades generadoras de e

de la Compaiiia vy la

fecto significative en
ificar los estados
gdas se describen a

tivos y pasives

derecho legal de
taneas de las camaras
a enmienda aclara gue
ben tener un derecho

, ¥ debe ser de

mal de sus

encia o quiebra de la

sobre [as revelaciones
eren la revelacion de
ectivo para fos que la

pérdida por deterioro ha side reconocida o cuando se hayan reconocido reversiones en el

periodo.

CINIIF 21 Gravdmenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por Un gravamen cuandao ja

actividad gue dé lugar 2l pago, tal como se identifica en la legislacién
Para un gravamen gue se activa al aicanzar un umbral minimo, la inte

bertinente, se realiza.

pretacién aclara gue

ningdn pasive debe ser anticipado antes de alcanzar ef umbral minima especificado.

instrumeniocs financieros: Reconocimiento iniciat y medicidn posteric

(B Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion -
Los activos financieros dentro del aicance de [a NIC 39 se clasi

ﬁ,
‘

fican como activos

financieros al valor razonable con cambios en resuftados, préstamos y cuentas por

cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieres disponibles

para s venta, o como derivades designadeos como instrumeanto

3 de cobertura en una

cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia determing la clasificacidn de los

activas financieros al momento de su reconocimients inicial.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su

alor razonable més,

en el caso de los activos financieros gue no se contabilizan al valor razonable con

cambios en resultados, los costos directamente atribuibles.
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tas a los estados financieros wcentinuacion)

Las compras o ventas de activos financieros gue requieran la
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o

entrega de los activos
convencion del

mercado (compraventas convencionales) se reconocen en laffecha de la

compraventa; es decir, 1a fecha en que la Compafiia se comp
vender el active.

Los activos financieros de la Cempafifa inciuyen efectivo y eq

romete a comprar o

uivalentes de efectivo,

cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y tuentas por cobrar a

partes relacionadas.

Baja de activos financieros -
Un activo financiero (o, de corresponder, parte da un activo
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuen

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir g

generados por el active;

La Companifa ha transferido los derechos contractuale

inanciero o parie de un
as cuando:

s flujos de efectivo

s sobre los ftujos de

afectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a

un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin ur
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through
Compafia ha transferide sustancialmenie todos los rie

a demora significativa,
arrangement}, v (D la
sgos y beneficios

inherentes a la propiedad det activo; o (i) ne se han transferido ni retenide

sustancialmente todos las riesgos y beneficios inheren
activo, pero se haya transferido el control sobre el mis

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos de recibin

un activo, o haya celebrado un acuerdo de traspaso, pero no

tes a la propiedad del

mo.

{os fiujos de efectivo de

haya ni transfarido ni

retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del agtivo, ni haya

transferido el contro! del misma, el activo es reconocido en ta
participacidn continuada en ta Compafifa sobre el activo. En ¢
también reconoce el pasivo relacionado. Eb activo transferido

medida de ia
se caso, la Compadfia
y el pasiva relacichado

sa miden de una manera gue reflejen los derechos y las obligaciones gue la Cormpaiia

ha retenide. Una participacion continuada que tome la forma

de una garantiz sobre

el activo transterido, se mide como ef menor entre el importe original del valor en

libros dal active, v el importe maximo de confraprestacion gu

verse obligada a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compahia evaliia a cada fecha de reporte, si existe alguna
gue un active firanciere o un grupe de activos firancieros se
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos finar

e |a Compaiiia podria

evidencia objetiva de
encuentran
wieros se consideran

deteriorados, siy sélo sl, existe evidencia abjetiva del deterioro como resultade de

uno 0 Mas acontecimientos gue hayan ocurrido después del r
def activo (un "events que causa la pérdida’™ y ese evento Gu

econocimiento inicial
|

|
e haya causado la

pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efective futuros estimados del activo
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financiero ¢ del grupa de actives financieros, gue se pusda ¢
La evidencia de deterioro puede inciuir indicios de dificultad
significativas de los prestatarios o grupo de prestatarios, in
en tos pages de intereses o principal, probabifidad de reestr

xstimar de manera fiable,
es financieras
umplimiento ¢ retrasos
cturacion o quiebra de

la empresa u ofro proceso de regrganizacion iegal financiera en la que se demuestre

que existird una reduccién en los flujos futuros estimados, ¢
circunstancias o condiciones econdmicas que tienen correla

de pago.

Pasivos financieros

Recaonocimiento inicial y medicion -

Los gasivos financieres (dentro del alcance de la NIC 39} se
financieros al valor razonabie con cambios en resuttadeos, pr
pagar, o como derivados designados como instrumentos de

cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafia determin

pasives financieros at momento de su reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieras se reconocen inicialimente por

en e caso de los préstamaos y cuentas por pagar contabilizad

ios costos de transaccion directamente atribuibles.

Les pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por

oMo Cambios en
cidn en incumplimientos

clasifican como pasivoes
éstamos y cuentas por
cobertura en una

a la ctasificacion de los

su valor razonable mds,
os al costo amortizado,

pagar comerciales y

otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a paries relacionadas, deudas y

préstamas gue devengan intereses.

Medrcion posterior -
La madicidn de los pasivos financieros depende de 13 clasific
Compafifa como se describe a continuacién.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ta Comgafiia no man
a valor razonable con cambios en resultados.

Obligaciones financieras

3ci6n efeciuada porla

iane pasivos financleros

Después del reconoclmiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses

se miden posteriormente al costo amortizado, utilizando la te

sa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando

los pasivos se dan de baja, ast como a través del proceso de 3
el método de ia tasa de interés efectiva.

Ftcosto amortizado se ¢alcuia temando en cuenta cualquier
adguisicién v {as comisiones o 10s costos que sean una parte

mortizacién, aplicando

lescuento o prima en la

ntegrante de la tasa de

interés efectiva, La amortizacién de [a tasa de interés efectiva se reconoce como

gasto financiero en el estado de resultados integrates,
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Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién espeaci
correspondiente contrate se haya pagado o cancelado, o haya
pasivo financiero existente es reempiazado por otro pasivo pre
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si
pasivo existente se modifican de manera sustancial, fat permu
trata como una baja del pasivo original v ef reconccimiento de
diferencia entre los importes en tibros respactivos se reconoce

resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financieros y {0s pasivos financieros se compensan
informa el importe neto en et estado de situacién financiera, so
derecho actual legalmante exigible de compensar los importes
la intencién de liquidarles por el importe nefo, o de realizar los

pasivos en forma simulténea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

icada en el

vencido. Cuandc un

veniente del mismo

as condiciones de un
a o maodificacion se

un nuevo pasivo, vy la
en el estade de

de manera gue se
lamente si existe un
reconocidos, y existe

actives y cancelar os

El valor razonabie es i precio que se recibirfa por vender un agtive 0 que se pagaria

al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entra parti
mercado a ia fecha de medicion

cipantes de un

El valor razonable de un activo g pasivo se mide utilizando Jos supuestos que los

participantes en ef mercade usarfan al ponzrie valor al activo o
que los participantes en et marcado actuan en su major interss

Compaiifa utiliza técnicas de valuacion gue son apropiadas eni

pasivo, asumiendo
econdmico. La

a5 circunstancias y

por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir ai vator razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el usa de datas

ne ohservables.

Todos los activas y pasivos por las cuales se determinan o revelan vaiores razonasies

en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarqu

ila de valor razonapls

dascrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos ysadoes que sean

significativos para la madicidn al valor razonable como un todo

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o

pasivas igénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por tas cuales el nivel mds bajo de informacién
que es significativo para la medicidn al valor razonable es directa o

indirectamente ohservable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de infermacion

que es sighificative para la medicién al valor razonable no es ghservable.

Para fos activos y pasivos que son reconocidos al valor razonab
financieros sobre una base recurrente, ta Compadia determing g

e en los estados

i se han producido



http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros «continuacion)

b

{d?

transferencias entre jos diferentes niveles dentro de la jerarqu

ia mediante la revision

de la categorizacion a! final de cada periodo de reporte. Asimismo, |z Gerencia

analiza 1os movimientos en Ios vatores de los actives y pasivos
valorizados de acuerdo con las politicas contables de ta Compg

que deben ser

fifa.

Para propésitos de fas revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado

1as clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,

caracteristicas y

riesgos v el nivel de la jerarquia de valor razonabie tal como se explicé

anteriormente.

Transacciones en moneda extranjera -
- Meneda funcienal y moneda de presentacidn

La Compaiifa ha definido gue los estados financieros se presentan en miles de
ddtares estadounidenses, la moneda funcional y de presentacion, excepto cuando

se indique de otro modo.

- Transaccionsas y saldos en moneda extranjera
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aqueifa
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones ¢
son inicialmente regisiradas en la moneda funcional usando |
vigentes en las fechas de las transacciones. Los actives y pas
dencminados an moneda extranjera son posteriormente ajus

s realizadas en una

n moneda extranjera
o5 tipos de cambio
ivos moneiarios
{ados a la moneda

funcionat usando el fipo de cambio vigente a ia fecha del estado de situacion

financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambi
liguidacién de dichas transacciones y de la traslacion de los a
monetarios en moneda extranjera & los tipos de cambio de la
situacion financiera, son reconocidas en el rubro “Diferencia

o resuttante de ta
ctivos y pasives
fecha del estzde de
gn cambic, neta’, &n

el estado de resultados integrales. Los actives y pasivos no monetarios

determinados en moneda extranjera son trasladados a la mo
de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccién.

Efectivo -
Corresponden al salda en caja v ai efective depositado en cuentas ¢
entidades bancarias, todas ellas registradas en ef estado de situacid

cuenias no estdn sujetas a un riesge significativo de cambio de valor,

tnmuebles, magquinaria y equipo -

neda funcional at tipe

rrientes en drversas
n financiera. Dichas

Las partidas de la cuenta inmuebles, maauinaria y equipe se reqistran al costo, neto de la

depreciacién acumuiada v/ las pérdidas acumuladas por deterioro,

si las hubiere. Dicho

costo incluye el costo de los componentes de reemplazo y {0s costes por préstamaos, si se

cumplen con los requisitos para su recenccimiento. Cuando se requiere reemplazar
componentes significativos de inmuebles, maguinaria y equipo, la Compafiia da de baja e!
componente reemplazado. y reconoce el nuevo componente, con su|vida dtil y su

depreciacién respectiva. Del mismo mode, cuando se efectda unain

speccion de gran

envergadura, el costo se reconoce como un reemplazo, si se cumplen los criterios para su
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reconocimiento. Todos los demas costos de reparacién y mantenim
el estado de resultados integrales a medida que se incurren.

El costo inicial de los inmuebles, magquinaria y equipo comprande s
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cy
directamante atribuible para ubicar y dejar al active en condiciones!

iento se reconocen en

orecio de compra,
alguier costo
de trabajo y uso.

Un componente de inmuebles, maquinaria y equipo o parte significativa del mismo
reconocida iniciatmente, se da de baja al momente de su venta 0 cirando no se espera

nbtener beneficios econdmicos futuros por su use o venta. Cualqui
resultante al momento de dar de baja el activo (calcuiada como lad
ingresa neto procedente de la venta y ef importe en libros del activ

estado de resultados integrales cuando se da de baja &l activo,

La depreciacidn es calculada siguiendo et método de linea recta est

r ganancia ¢ pérdida
iferencis entre e!
) se incluye en el

mando jas siguientes

vidtas dtiles:

2014 2013

Afios Afios
Edificios v otras construcciones 20a3B8 202233
Maquinaria y equipo S5alé 5al0
Unidades de transporte 3ab 3a8
Muebles y ensares 42310 4310
Equipas diversos 16 i

Los valores residuales, vidas dtiles y los métodos de depreciacion d
a cada fecha de reporte v son ajustadas prospectivamente, si fuera

Tal como se menciona en la nota &(d) a los estados financieros, la €
de 2014, reestimé la vida dtil de sus maquinarias y equipo, v deter
para estos activos se incrementaria entre 1 2 7 afies. La Gerencia d
efectuar ta reestimacidn de las vidas dtites y reconocer este cambio

partir de esa fecha.

Intangibles -

e tos activos se revisan
aplicable.

vinpaiira ai 1 de enero
nind que la vida dtit
e la Compafiia decidis

prospectivamente 2

Los intangibles se registran inicialmente at costo e incluyen principglmente 10s costos

incurridos en ef desarrcllo del proyecto de impiementacién del siste
de adquisicién de programas informaticos, los cuales son considera

ma contable y costos
dos de vida util finita.

Después del reconocimienta inicial, tos intangibles se miden &l costa menos la

amortizacién acumulada y cuaiguier pérdida acumulada por desvaigrizacion, Los

intangibles se amortizan bajo &l método de linea recta, sobre ia bas
afios), El periodo v ei método de amortizacion se revisan cada afic.

e (e st vida util (4 2 10
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Desvalorizacién de activos no financieros -
Cuazndo existen acontecimientos o cambios econdmicos gue indiqus
activo pueda no ser recuperable, ta Compafiia revisa &l valor de los
y equipo e intangibles para verificar gue no existe ningan deterioro

an que el valor de un
inmuehles, maguinaria

Ef valor recuperable es el mayor entre el valor de venta neto y su v

alor en uso. El valor de

venia neto de un activo &5 el monto que se puede ebtener enla veqta de un activo

efectuada entre un comprador y un vendedor debidamente informad

0s, en una

transaccion en que ambas partes proceden libremente, menos los cjostos de disposicidn,

mientras gue el valor en uso es el vaior presente de os flujos futuros

estimados del uso

cantinue de un activo v de su disposicién al final de su vida 4til. Los|impories recuperables
se estiman para cada activo o, sl no es posibte, para Ia unidad generadora de afectivo.

Cuando el valor de los actives en libros e@xcede su valor recuperable,
pérdida por desvalorizacicn en el estado de resultados integrates, As

S8 reconoce una
imismo, la reversién

de las pérdidas por desvaiorizacién s registrada cuando ias pérdidas ya ne existen o han

disminuide v se registra en el estado de resultados integrales o en el
segun o indicado antericrmente. Luego de efectuada la reversidn, el
depreciacion es ajustado en periodos futures distribuyendo el valor e
iargo de su vida titil remanente.

Arrendamientos financieros -
La determinacién de si un acuerdo constituye ¢ incluye un arrendami

patrimonis neto,
cargo por
n libros del activo a lo

entc se basaanla

esencia del acuerdo 4 ia fecha de su celebracion, si el cumplimiento dal acuerds depende
del usc de uno o mMas activos especificos, o si el acuerdo concede el gerecho de use del

activo, incluso si tal derecha no se encuentra especificado de manena explicsta en el

acuerdo.

ta Compafiia como arrendatario
LLos arrendamientos, que efectiva y sustancialmente, transfieran a la

Cormnpaidiia {odos los

riesqos v los beneficios inherentes a la progiedad dei bien arrendads, se capitalizar: ai

inicio del plaze de! arrendamiento, va sea por el valor razonable de ta proptedad
arrendada, o por & valor presante de {os pagos minimos de arrendamiento, el gue s2a

menar, v son presentados como “Inmuebles, maquinaria y equipo”.

Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros v la reduccion
de la deuda, da manera tal de determinar un ratio constante de interés scbre ef saldo

remanente de la deuda. Los cargas financieros se reconocen en el ry
financieros” det estado de resultados integrales.

bro “Gastos

Ef activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida dtil. Sin embargo, si no existiese

certeza razonable de gue la Compafifa obtendria la propiedad at térn
arrendamiento, el active se depreciaré a lo large de su vida Gtil eskine

arrendamiento, el que sea menor.

ino del piazo dei
ada o en e plazo de!l
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Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resuitados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo|del arrengamiento,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos son reconocides cuando pueden ser medidos confiablemente v es probabie
que beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y cumplan con tos criterios especificos.
£.os ingresas por servicio de alquiter de egquipos son reconocidos a medida que se realizan,

vy se registran en los pericdos en los cuales se relacionan.

Los ingreses se miden por et valor razonable de la contraprastacion

recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceies. La Compadia evalta sus acuerdos de ingresos en base a criterios
especificos, a fin de deferminar si actla en cafidad de mandante o de mandatario. La
Compafiia concluyd que actua en calidad de mandante en todos suslacuerdos de ingresos.

Reconocimiento de costos y gastos -

Los costos de ventas, que correspendan al costo de los productos que comercializa ia

Compaiiia, se registran cuando se prestan los servicios de manera s
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

mutfdnea al

Los costos v gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente dei

momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

tL.os costos financiercs se registran comeo gasto cuando se devengan

e incluyen los cargos

por intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos recibidos, Los

costos financieros ne devengados se presentan disminuyendo el pasive que ies dio origan.

‘mpuestos -

impuesto a las ganancias corriente -

El activo o pasive por impuesto a las ganancias corriente es medido
asperado que sea recuperado de o pagado a la Autoridad Tributaria.
ganancias es cafculado sobre la base de la informacién financiera ing

Compaifiia,
impuesto a las ganancias diferido -
Et impuasto a las ganancias diferido es reconocido usando el métoda

diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los acti
fecha ded estado de situacidn financiera,

Los pasivos diferidos son reconccidos para todas las diferencias tem

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan

aciivos diferidos en ta2 medida gue sea probable que se puedan usar g

imponible de afios futures. Los activos diferidos son reconocidos par
diferencias deducibles y pérdidas tributarias arrastrables, en la medi

romo el importe

El impuesto & tas
ividual de cada

del pasivo por las
05 y pasivos en la

porales.

el reconocimiento de
f calcular fa renta

3 todas ias

da quea sea prabable
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que exista utilidad gravabie contra la cual se pueda compeansar Jas di
deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. Et
active diferido es revisado en cada fecha del estado de sifuacion fina
en la medida en gue sea improbable que exista suficiente utilidad im
se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activoes dif]
son reevaluados en cada fecha del estade de situacion financiers.

Los activos y pasives por impuesto diferido se miden a las tasas imp
sean de aplicacidn en el ejercicio en ef gue ef active se realice o el pa
base a las fasas impositivas y normas fiscales gue fueron aprobadas

ferencias temporarias
valor en libros del
ncieray es regucido
sonibie contra la cual
eridos no reconocidos

sitivas gue se espera
sivo se cancele, en

a la fecha de cierre

del periodo sebre el que se informa, o cuye procedimiento de aprobacidn se encuentre

proximo a completarse g esa fecha.

El impuesto diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, va sea en otros

resultados integraies o directamente en el patrimonic.
Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho

legat de compensar

los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se

relacionan con Ja misma entidad y la misma autoridad tributaria.

lmpuesto general g las ventas -

t.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos v fos activos se reconocen excluyendo el

monto de impuesto general a las ventas, salvo:

Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrida en un

& adquisicion de

activos o servicios no resulta recuperable de ta Autoridad Tributaria, en cuyo caso

ol IGV se raconace como parte dal costo de adquisicidn del active o como parte de

ta partida dei gasto, sequin corresponda;

Las cuentas por cebrar y por pagar que ya estdn expresadas con el importe del IGV

incluido.

Elimporte neto del IGV que se pueda recuperar de la Autoridad Tributaria o que se fe gesa
pagar, se incluye coma parte de ias gtras cuentas por cobrar o por pagar en el estado de

situacidn financiera.

Provisiones -

L as provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una abligacion presente {legal o
impticita) como resultado de un hecho pasado, es probable que se produzca un
desembolso de efective para liquidar la obligacion, y es posible efectyar de manera

contfiable un estimado del monto de |a obiigacion. E{ gasto refacionad

0 CON Una provision

gs presentado en el estado de resultados integrales, neto de cualquier reembolso.

Si e} efecto del tiempo en el valor del dinero es significativo, las provi
descontadas usando una tasa aciual de mercado antes de impuesta g
corresnonda, los riesgos especificos del pasivo, Cuando se efectua el

siones son
ue refleja, cuando
descuento, el
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aumento en fa provisién producto del paso del tiempo es reconocide como un gasto

financiero en el estado de resultados integrales.

n Bereficios a tos empleados -

La Compafiia tiene obiigaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incfuyen sueldos, aportaciones saciales, gratificaciones de ley, bonificaciones par

desempefic y participaciones en las utiligades. Estas obligaciones se

egistran

mensualmente con cargo al estade de resultados integrales, & medida que se devengan,

{m} Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obliga

cion sdlo serd

confirmada por eventos futures o cuando el importe de |a otiligacidn o puede ser medido

con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, perg sen

divulgados cuando es probable que se pragduzca un ingreso de benefigi
hacia la Compaiifa,

05 econdmicos

Por su naturateza, las contingencias s6l0 se resolveran cuando une o mds eventos futuros

ocurran o no. La deferminacion de las contingencias involucra inherer

temente el ejercicio

del juicio y el cdfcuto de estimados de ios resultados de eventos futuros.

(n) Evantos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre de! ejercicio que proveen informacion ?dicional scbre la

situacién financiera de la Compafiia a 13 fecha del estade de situacidn financiera (eventos de

ajuste} son incluidos en los estados financieres. Las eventos posteriores
son eventos de ajuste son expuestos en notas & las estados financieros.

Juicios, estimados y supuestas contables significativos -

imporiantes que no

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y

supuestos para determinar las ¢ifras reportadas de activos Yy pasivos, la expos
pasivos contingentes a fa fecha de tos estados financieros, asf como las cifras
ingresos y gastos por 10s afios terminadas e! 31 de diciembre de 2014 y de 20

En opinion de ls Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre fa base de s
canocimiento de los hechos relevantes ¥ circunstancias a la fecha de preparac

icion de activos y
reportadas de
13,

L mejor
on de los estados

financieros; sin embargo, jos resuftados finales padran diferir de las estimaciones incluidas en los

estados financieros. La Gerencia de Ja Compafila no espera que las variaciones
tengan un efecto importante sobre fos estados financieros.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia en relacisn con
financieros se refieren basicamente &

. si las hubiera,

0s estados

1} Método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuates de inmueble, maquinaria ¥

equipo, ver nata 2.2(d).
iy Amortizacion de fos activos intangibles, ver nota 2.2{e).
i) Deterioro del vator de fos activas no financieros, ver nota 2.2(f),
{iv)  Impuesto a las ganancias corrienta y diferido, ver nota 2.2¢)



http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros wontinuacion)

Cualguier diferencia de las estimaciones en 10s resultados reales posterigres es registrada en fos

resultados del afio en que ocurre.

2.4 Normas internacionales emitidas aln no vigentes -
La Compahfia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que

c% fueron emitidas por el fASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014;

.

e d b i il

i

e

I~y

NHF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion"
Enjulic de 2014, et IASB emitié |a versién final de ia NIFF 9 Instrur
cual refieja todas las fases del proyecto de instrumentos firancierg

entos Financieros, 1a
s y reemplaza a la NIC

39"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” v a todas ias versiones previas

de la NIIF ©. La norma introduce nuevos requerimientos pare la cla
deteriore, y contabilidad de cobertura. La NEF 9 entra en vigencia
anuales a partir del 1 de enero de 2018, y se permite |la adopcion g
aglicacidn retrospectiva, pero la informacién comparativa no es ob

sificacion v madicidn,
para {os periodos
nticipada. Se reguiere
ligatoria. La aplicacion

anticipada de las versiones previas de la NIIF 2 {2009, 2010 y 2013) se permite siia fecha

de ta aplicacidn inicial es antericr al 1 de febrero de 2015, La adof

cidn de la NIIF 9 tendra

un efecto en la clasificacién y medicién de los activos financieros de ia Compaiifa, pero no

afecta a la clasificacion y medicién de los pasivos financieres.

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™
NHF 15 fue emitido en mayo de 2014 y establece un nueve modelo

de cinco pasocs gue se

aplicara a los ingresos procedentes de ios contrates con ios clientes. Bajo NIFF 15, los

iNgrasas se reconocen por un importe que refleja la consideracion o
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o serv

Los principios de ia NIIF 15 proporcionan un enfogue mas estructun
el reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar de los ingresos es
entidades v reemplazard todos los requisitos actuales de reconocim
NIIF. Se raguiere aplicacion retroactiva completa o modificada se re
anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con ta ad

2 gue la entidad
cios & un clienta.

ado para fa medicion v
aplicable a todas fas
iento de ingrescs bajo
quiere para periodos
opcidn anticipada

permitida. La Compafifa estd evaluando el impacto de ias NIIF 15 y planea adoptar el

rivevo estandar en la fecha efectiva requerida.

Modificaciones a la NIC 16 y NIiC 38: Precisidn de métodos de depre
aceptabtes
Las modificaciones precisan el principio en la NIC 16y enta NIC 38

ciacion y amortizacion

tue establece que los

ngrases refiejan un patron de beneficics econdmicss que son generados por la operacion

de un negocio {del cual el active es parte) en lugar de los benaficios
consumidos a través del uso del active. Como resuitado, un método
ingresos no puede ser usado para depreciar propiedades, planta y e
ser usado en circunstancias muy iimitadas para amortizar activos in
modificaciones son efectivas prospectivamente para periodos que e

econdmicos que son
‘basado enios
1HPoS v solo puede
angibles. Las

mpiecen en ¢ a partir

ael 1 de enero de 2016 con adopcion anticipada permitida, La Gerencia estima que estas
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Efectivo

El rubro de efectivo corresponde a las cuentas corrientes mantenidas en bancos
denominadas en ddlares estadounidenses y en nuavaos soles, no generan interese
disponibllidag,

Transaccionas con entidades vinculadas

modificaciones no tendran un impacto para la Compafiia, dade que

te& Compafifa no ha

utilizado un método basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes.

i.a Compaiiia estd en proceso de evatuar el impacto de la aplicacién de es

as normas, silo

hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en 1as notas a los estados

financieros.

La princigal transaccion efectuada por la Compaiiia con sus emprasas vin
anos 2014 v de 2013 reslizada a vaior de mercado, corresponde 3 la pres
alguiler de unidades de transporte a Stiglich Transportes S.A, por USS3,8
Us54,216,000 respectivamente. La Compafiia percibe por ta prestacidn d
merced conductiva fija mensuai de US$255,000 y una merced conguctiva

ciento.

Los saldos de las cuentas por cohrar v por pagar a vinculadas son [0s sigui
2014
USS(000:
Cuentas por cobrar
Inversiones RER S.A. (d) 1,362
Stiglich Transportes 5.A. 1,191
2,553

Cuentas por pagar
Gruas S.A. 74

Inversiones RER S.A. (d) 775
Stigiich Transportes S.A. 3
852
Acreencias por pagar (d}
852

locales, estan

25 v son de libre

uladas, durante ios
tacién de servicios de
13,000y

e este servicio una

variable de & por

entes:

2013
USS(00m

3,860
3,850

Los saldos con entidades vinculadas, son de vencimiento corriente, estan genominadas en

délares americanos y en nueves soles, no poseen garantias especificas y n

0 generan intereses,
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(d) Durante et ejercicio 2013, se realizod una cesion de acreencias en la cual Inversiones RER 5.A.
pasd a asumir la deuda que mantenia Stiglich Transportes 5.A. con R, Stiglich S.A. por
U$53,240,000 v a su vez le cedid los dividendos que mantenfa por cobrar a la Compafiia para
incrementar su capital. Durante el ejercicio 2014, Inversiones RER S.A. ¢anceld totalmente la
deuda que mantenia con la Compafifa y a su vez le otorgd un préstamo dinerario por
USS$775,000 los cuates fueron utilizades por la Compafia para cancelar jas acreancias a favor de

Stiglich Transportes S.A.

5 Ofras cuentas por cobrar
(a) A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS0oM) UsS000)
Créditos tributarios {B) 39 234
Banco de la Nacién, cuenta retenedore 9 1
Anticipos otorgados - 34
Otras 1 8
69 279

[€5)) Al 31 de diciemnbre de 2014, corresponde al satdo a favor del impuesto tTmporaI a los actives
netos (salde a favor del impuesto a ias ganancias al 31 de diciembre de 2013}, dicho crédito
fiscat serd recuperado entre enero v febrero de 2015,

i4




Notas a los estados finan

6. Inmuebles, maquinaria y equipt
(a) A continuactdn se preser

Costo

Salde at 1 da enero
Adiciones (b}
Transierencias
Verntas y/o retiros

Saldo at 31 de diciembre

Depreciacion acumulada
Saldo at 1 de enero
Adiciones {(£)

ventas v/o retiros

Saldo al 31 de diciembre

Vaior neto e libros

iy

Durante ef affo 2014, las
camignetas y camioneas,

‘gl La depreciacién mostrad:

Costo ge servicio, nota 12

Gasto de administracién, not

(dy Al 1l deenerode 2014, 1a
estos activos se incremar

£2) La Compafifa mantiene s
asegurado sus activos fijc

practica interpacional en

oy Al 31 de diciembre de 20
equIpos no puedan Serrat
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inmuebles, maguinaria y equipo, neto

Costo

Saldo al 1 de enero
Adiciones (b)
Teansferencias
venias y/o retiros

Saida al 3t de diciembre

Depreciacidn acumulada

<
i
o3
s
0
I
L
—~
43
jaug
3
[
o

Satdo al 31 de diciembre

Valer neto en libros

camionetas y camiones,

TIEL0 0@ Servicit, nota 12

Gasto ce agministracion, nota 13

[#3

s
1Y
e

20uipos no puedan ser recuperabies,

as a los estados financieros continvacion

(a} A continuacién se presenta ef movimiento y |a compaosicién del rubro:

2014
Edificios v otras Maquinaria y Unidades de Muebles y
construcciones equipo transporte enseres
US5(G00) USS(000) US5(000; USS000:
30 26,002 1,182 2i
- 95 371
- 330 -
(2,194) {318}
30 24,233 1,235 21
14 14,797 523 21
- 1,494 225
- (1,927 {303
14 14,364 445 2t
16 5,869 7580

(B33 Durante el afio 2014, las principales adiciones corresponden a la adquisicidn

yab) La depreciacidn mostrada por tos afios terminados &l 31 de diciembre de 20

2014
USS000}

1,724
28

1,752

La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con
asegurado sus activos fijos asciende a US$86,333,353 y USS510,638,268, respectivamente. En apinidn de la Gererg
practica internacional en ta industria v el riesgo de eventuales pérdidas por sipiestros considerados en la pdliza dz 5.

de 13 camionetas. Durente ai afic 2{1

14y de 2013, se distribuye de la sigu2

2013
USS(GOm

3,030
i6

3,045

Al l de enero de 2014, |a Compafiia reestimé las vidas dtiles de las maquinarias, equipo y unidades de transporiz
estos activos se incrementaria entre 1y 11 afios. Este efecto en el afio 2014|representé aproximadamente USS1 2

as politicas establecidas por 1a Geran:

(3 Al 31 de diciemnbre de 2014 y de 2013, la Gerencia ha determinado que no existen acontecimientos o cambios econ
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tas a los estados financieros entinuacian)

(g)  Elrubroinmueble, maguinaria y eguipo incluye activos adquiridos a través
arrendamiento financierc. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 ei costo
depreciacién acumulada de estos bienes se encuentran compuestos de la g

de contratos de
ta coreespondiente

iguiente manera:

2014 2013
Depreciacion Costo Depreciacion Costo
Costo acumulada neto Costo acumulada neto
USS(000} JSS(G00) USS000) USS(000) UsS5(000) USS{G00}
Maguinaria y
2quipo 4,468 1,772 2,696 4,468 1,398 3,07C
Uridades de
transperte 708 155 553 779 193 586
5176 1,927 3,249 5,247 1,591 3.656

encontraban pendientes de pago, ver nota 8.

Otras cuentas por pagar
& continuacién se presenta la composicién deid rubro:

impuUesio a 35 ganancias por pagar
impuesto general las ventas
Seguros por pagar

Qtras

(hi Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fa Compaiila mantiene en garantia
mantenidos bajo la modalidad de arrendamiento financiero y gue, a dichas

2014
USS(000)

&5
44
13

5

127

nicamente los actives

fechas, s

2013
USS(000)

28

o

37
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as a los estados financieros continuacion)

Obligaciones financieras

(a)

(b}

(c}

A continuacidn se presenta la composicion dai rubro:

adquirida en
2 afio

Cantidad
g
Tipe de obiigacidn Bienes Adguiridos 2014
Banco de Crédito del Perd -
Arrendamientn financiero Camiones -
Asrendamient2 financiero Camioneias 13
Pagaré bancaric 5

Saldo total

Menos - Porcién corriente

Parcién ne corrienie

El valor presente de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 201

2013

12

Tasas de los contratos

5.81 por ¢ciento

Entra 4,67 v 5.85 nor
ciento
Entre 4.95 v 5.70 por

ctento

4 v de 2013 es coma sigue;

2013

2014

Valo

Pagos le

minimos arr
USS(000}
Enunafio 1,454
Mayor a un afo 619
Total pagos a efectuar 2,073
Menos intereses por pagar (793
Totat 1,994

Los contratos de arrendamiento financierc se encuentran garantizados pof
US$155.000 (USS 186,000 durante el periodo 20137 incluidos en el rubro

s pagos de
endamientos
SS(000)

1,388
509

1,594

1,294

r presente de

Pagas
minimos
USS(0003

1,452
1,796

3,248

(1781

3,070

los bienes adquiridos, En relacidn & -a:
"gaskos financieros” del estade de res.
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tas a los estados financieros cwoentinuacion)

(d

A continuacion se detalla el vencimienio de fa porcion no corriente de ta d

de diciembre de 2014 y de 2013 durante ios préximos afios:

Afig

2015
2016
2047

Total

2014
USS(000;

5846
23

609

euda a lergo plazo al 31

2013
USS000)

1,270
485

1,736
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(a)

tas a los estados financiero

impuesto a las ganancias

A continuacién se presenta la cor

Activo diferido
tstimacion para cuentas de cobranza
Provisién por vacacionas

Otras

Pasiva diferido
Mayor vator en libros de los :inmusble

Difarencia en cambpio par partidas no

Pasive diferide

Debido a la reduccion de la tasa d
pasivo, genarandc una ganancia
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(a)

otas a los estados financjeros (continuacién)

Patrimonio neto

A continuacidn se presenta la porcidn corriente v diferida del gasto por impuesto a las ganancias
mostrado en ef estado de resultados integrales per los afies terminados & 31 de diciembre de

2014 yde 2013:
2014
USS000)
Impuesto a las ganancias
Corriente (369
Diferido (164
(533

2013
UsS000)

(215)
&7

(1483

A continuacién la composicidn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias por af aiio

terminado el 31 de diciembre de 2014 v de 2013:

2014 2013
USS000) % USS(00G) %

Utilidad antes de impuesto a las

ganancias 1,929 100 r4i 100
Gasta tedrico 572 3% P22 30
Efecto por cambio de tasa del

impuesto & 1as ganancias (258) (13)
Diferencia en cambio por moneda

funcional distinta a la tributaria 241 12
Partidas permanentes (281 (1) (743 (10)
Impuesto a las ganancias 533 28 148 20

Capital social -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social de ja Compafifa es
10,891,000 acciones comunes de $/.1 cada una, las cuales se encuentrar
suscritas y pagadas. Adiclonaimente fa Compaiila mantiene pendiente cap

ascendente a US$17.636 por el ajuste de correccidn monetaria hasta el p
Asimismo, ta estructura de participacidn societaria de la Compafila es la si
Ndmero de
Porcentaje de participacién individual del capital Accionistas
Hasta 0.01 por ciento 1
Mavor 2 0.01 por crento 1
4

td representado por
integramente
talizar el importe
eriodo de 2004.
guiente:

Porcentaje total de
participacién

0.01%
99.29%

100%
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(b) Reservalegal -
Sequn lo disncne la Ley General de Sociedades, se requiere gue un minimo del 10% de 1a utilidad
distribuible de cada ejercicie, deducido e} impuesto a kas ganancias, se t‘ransfiere g unareserva
legal hasta que esta sea equivalente a un 20% del capifal. Esta reserva ipgal puede compensar
pérdidas o puede capitalizarse, existiendo en ambos cases la sbligacidn|de reponerla, Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, se encuentra pendlente la transferencia a reserva legal por ios
rasultados de los afios 2014 y 2013 por aproximadamente US$139,000 y US$59,000,

respectivamente.

) Pago de dividendos -
En Junta General de Accionistas del 19 de febrere del 2013, se acordd distribuir dividendos con
cargo a utitidades de libre disposicién de ejarcicios anteriores per aproximadamente
155523,621. El cual fue cedido como acreencias a favor de Stiglich Transportes S.A. durante el
afio 2014, ver nota 4(d)

Adicionalmente, en Junta General de Accionistas del 19 de diciembre de 2013, se acordd

21

)]

distribuir dividendos con cargo a utilidades de libre disposicion de gjerci
aproximadamente USS$2,800,000. Elcual fue cedido como acreencias ¢
Transportes S.A. durante el afio 2014, ver nota 4(d).

En Junta General de accionistas de la Compaiifa de fecha 21 de marzo d

rios anteriores por
favor de Stiglich

e 2012, se acordd

distribuir dividendos con cargo a utilidades de libre disposicion de ejercicios anteriores por
aproximadamente US3529,000, por el cual se ha desembotsado aproximadamente US515,000 al

cierre del 2013. El saido por pagar fue cedido como acreencias a favor ¢
S.A. durante el afic 2014, ver nota &{d)

Manejo de capital -
El principal objetive del mangjo de capital de la Compafila es asegurarse
solidez craditicia e indices financieros saiudables con el objeto de soport

maximizar e} valor a los accionistas.

A continuacién se muestra ef cdlcuio det indice de apalancamiento al 31
de 2013;

e Stiglich Transpories

que se mantenga una
ar el negocio y

de diciembre de 2014 v

2014 2013

Us$(000) USS(000)
Obligaciones financieras 2,257 3,124
Cuentas por pagar comercisles y diversas 9383 3,524
Menges ~ Efectivo (224) {3)
Deuda neta (a) 3,016 7,045
Patrimonic 8,652 7.256
Patrimonic y deuda neta (b) 11,668 14,301
indice de apatancamiento (a / B 26% 49%
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Fas a los estados financieraos (continuacién)

Situacion tributaria

l.a Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre

de 2014 y de 2013, la

tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre is utilidad gravable, lvego de deducir

la participacién de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5 por ciento sobre la utilidad

imponible,

A partir del ejercicio 2015, an atencion a la Ley 30296, publicada el 21 dg

diciembre de 2014y

vigente a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto a las ganancias aplicable sobre la

uiilidad gravabie, luego de deducir a participacién de los trabajadores sera

- Ejercicio 2015 y 2016: 28 por ciento.
- Fjercicio 2017 y 2018; 27 por ciento.
Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

la siguiente:

i.as personas juridicas no domiciiadas en el Per( y ias personas naturales ostdn sujeias ala

retencidn de un impuesto adicienal sobre los dividendos recibidos. Airespe
Ley 30296, et impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generg

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre
Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se g
dicha fecha, serdn las siguientes:

- 2015y 2016 6.8 por clento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacion del impuesto a las ganancias, {05 preci
[as transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes er

cio, en atencidn ala
das serd ei siguiente:

de 2014.
fectden a partir de

s de fransferencia de
territorios de baja o

nuta imposicidn, deben estar sustentados con decumentacion e informacion sobre los métodos

de valoracién utilizadas y os criterios considerados para su determinacion
andlisis de fas operaciones de ia Compafia, la Gerencia y sus asesores lega

Conbase en el
les opinan que, como

consecuencia de la aplicacidn de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la

Compafiia al 31 de diciembre de 2014 v de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corre
renta calculado por la Compafiia en los cuatro afies posteriores at aflo de la
geclaracion de impuestos. Las declaraciones juradas def impuesto a la rent

xqir el impuesto a la
presentacion de la
3 g impuesto generaf 8

las ventas da los afios 2010 a 2014 de la Compafifa estan pendientes de fiscalizacion por parte de
|
1a Autoridad Tributasia. Durante et periodo 2014 fue fiscalizado el periodo tributario octubre y

diciembre de 2013 del impuesto general a las ventas y como resuitado del
identificaron asuntes significativos para la Compafia. Debido a las posibies
la Autoridag Tributaria puedan dar a las normas legales vigenies, o es pos

FOCesn No se
interpretaciones gue
ble determinar, a la

fecha, si de las revisicnes que se realicen resultardn o no pasivos para {a Compafifa por lo que

cualguier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventusles re

isiones fiscales seria

aplicado a los resultados del gjercicio er que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la




_ Notas a los estados financieros (ontinuacién

Gerencia de la Compafia y de sus asesores legales, cualquier eventual liguidacion adicional de
impuestos no seria significativa para los estades financieros al 31 de digiembre de 2014 y de

2013.

() Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia registré una provisidn del impuesto a las ganancias por
5/.1,104,000 y créditos por los pagos a cuenta por 5/.909,000. El saldo por pagar ascendente &
57,195,000 {equivalente a US$65,000) y otros créditos tributarios per §/.175,000 (equivalente a
US$59,000), se presentan en el rubro “Otras cuentas por pagar” y "Ofras cuentas por cobrar”,

respactivamente, del estado de situacion financiera.

12. Costo de servicio
A continuacion se presenta ka composicién del rubro:

2014 2013
USS000) Us5(0003
Depreciacidn, nota 6(c) 1,724 3,030
Cargas diversas de gestién 88 119
Servicios prestados por tercergs 7 27
Consumo de suministros - 1
1,819 3,177
13. Gastos de administracién
A continuacién se presenta ta composicién del rubro:
2014 2013
USS000) USSIG0G!
Servicios prestades por terceros a1 140
Depreciacidn, nota &() 28 i6
Cargas diversas de gestion 17
Tributos 12 2
Gastos de personal - 94
Participacrén del directorio - a8
Otros - 2

125 275
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Gastos financieros
A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014
US5(000;}
Intereses sobre préstamos v sobregiros, nota 8(¢) 155
QOtras cargas fipancieras 7
162
Qtros ingresos
(a} A continuacion se presenta la composicién del rubro;
2014
USS(000y
Uislidad por enajenacién de maquinaria, unidades de
transporte y equipe (b) 179
Recupero de siniestro 49
Ctros ingresos 17
245
) Durante el aftio 2014 y el 2013, &l ingreso por enajenacion de maquinarias

transportie y equipos corresponde principalmente a la venta de remoicado

Contingencias
En opinion de la Gerencia de 1a Compafifz y de sus asesores legales, no existen ju

importantes pendientes de resolver, ni otras contingencias en contra de la Comp

de 2014 y de 2013,

Administracién de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
afaectos de las variaciones en las tipos de cambio de moneda extranjera, riesgo de
liguidez. Ef programa de administracion de riesgas de la Compafiia trata de minim

efectos adversos en su desempedio financierc.

ta Gerencia de la Compafiia es conogedora de las condiciones existentes en et me
de_su conocimiento y experiencia, controla los riesgos de moneda, crediticio v de
politicas aprobadas por ef Directorio. l.os aspectos més importantes para la gesti

SO

Riesgo de mercado -
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fiuios futuros d

financiero fluctde debido a cambios en los pracios de mercado. Los precios de me
tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el rlesge de moneda, En el caso

2013
USS(00m)

186
17

203

2013
USS(000)

34

18¢

, Unidades de

res y camionetas

Cins ni demandas

afifa al 21 de diciembre

que incluyen [os
crédito y riesgo
izar los potenciaies

rcado y, sobre la base
liguidez, siguiendo las
on de estas riesgos

o yn instrumento
rcado comprenden
de la Compafiia, los
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instrumentos financieros afectados por tos riesgos de mercado incluyen los ¢

cuales estan expuestas a riesgo de meoneda y de interés.

Se ha tomado como supuesto para los célculos de sensibilidad, que las sensib
resultados integrales s el efecto de tos cambios asumidos en el riesgo de me
basa en las activos vy pasivos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2

(i

Riesgo de meneda -

El riesgo de tipo de cambio es el riesge de que el valor razonable o fluj
instrumentae financlero fluctien debidoe a cambios en los tipos de cami
Compafiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las activ
realiza. La Gerancia monitorea este riesgo a través del andlisis de las

det pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a fos tipos de cami
publicados por la Superintendencia de Banca, Sequros y Administrade

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedic ponderado
transacciones en nuevos soles fueron de USS0.3354 por 5/.1 parala
5/.1 para la venta (USS 0.3579 por 5/.1 para la compray U$5 0.3577
31 de diciembre ge 2013}, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, |la Compafifa tenia los siguiente

miles de nuevos soles:

2Qi4
5/.0000)
Actives
Efectivg 6
Otras cuentas por cobrar 205
211
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (103
Gtras cuentas por pagar (3443
(354
Fosicién (pasiva) activa, neta (143}

El resuttado de mantener saidas en meneda extranjera para ia Compaf
representd una pérdida neta de aproximadamente 15529,000 (ganan
el aho 2013), la cual se presentan an el rubro “Diferencia en cambio, n
resultados integrales.

epositos y préstamos; las

tidades en el estado de
reado respectivo, Esto se
314y ge 2013.

os de caja futuros de un

io, La exposicién de la
dades operativas que
ariables macroecondmicas

io gel mercado libre
as de Fondo de Pensiones.

det mercado libre para las
ompray US50.3345 por
por §/.1 paraia venta al

o5 activas y pasives en

2013
§/.(000)

877

683

37
97

(134)

549

ia en el ailo 2014
ria neta de USS5,000 para
eta" del estado de
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Ei siguiente cradro muestra el analisis de sensibilidad de los délares estadounidenses, la moneda
ala que ta Compafila tiena exposicidn significativa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en sus

activos y pasivos monetarios y a sus flujos de caja estimados. El andlisig

determinar el efecto de

una variacidn razonablemente posible dei tipo de cambio de dolar estadounidense, considerando

las otras variables constantes en et estado de resultados integrales ante

s del iImpuesto a tas

ganancias.
Aumento Efectoen
(disminucion) tipe  resuitados antes
de cambio de impuesto a las
Analisis de sensibilidad ganancias
USS(C00)
2014 +10% (6}
2013 +10% 29
2014 =10% )
2013 -10% (2%

¢in Riesgo de tasa de interds -

Elriesgo de tasa de interés es ei riesgo de que el valor razenable o tos flujos de futuros de

efectivo de un instrumento financiero fluctden debido a cambios enias {

mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, {a totalidad de los préstamos de
tasa de interés fija, en consecuencia, ia Gerencia ha evaluado gue no es
analisis de sensibilidad ante cambios en las tasas de interés.

Riesgo de crédito -
Elriesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte ne pueds cumplir con s
relacién con un instrumenta financiero o contrate da venta, generando una pér
Compafifa estd expuesta a un riesqo de credito por sus actividades operativas (
por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo depdsitos en ba

instrumentos financieros.

El riesgo de crédito ariginado por la incapacidad de los deudores de la Compadi

asas de interés del

{a Compafia tienen una
retevante efectuar un

s abligaciones en
dida financiera. La
principalmente cuentas

NCos v otros

a para cumplir con el

page de sus obhigaciones a medida que vencen (sin tomar en cuenta et valor razonable de cualguier

garantfa u otros vaiores en prenda); v por et incumplimiento de las contraparte
afectivo y equivaiente de efectivo, si huhiere, estd limitado a los saldos deposit

5 en fransacciones en

ados en bancos y alas

cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacidn financiera. Por efio, deposita sus excedentes de

fondos en instiiucicnes financieras de primer orden, establece politicas de créd
evalda constantemente [as condiciones def mercado en que se desenvuelve, Po
Compafiia no espera incurrir en pérdidas significativas por riesgo de créciio,

to conservadoras, y
consiguiente, la




Notas a los estados financieros (continuacion)

Cxisten concentraciones de riesgo de ¢rédito cuanda hay cambios en los fagtores econémicos,
industriales o geogréficos gue afectan similarmente a las contrapartes vinculadas cont la Compafiia. Las
ventas de la Compafifa son realizadas Gnicamente a Stiglich Transportes S.A. al 31 de diciembre de
2014y de 2013.

Riesgo de liguidez -
La Compaiifa monitorea su riesgo de escasez de fondos utitizandeo un flujo de caja proyectado acorto y

largo plazo.

El objetive de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibitidad de los mismos a
través una adecuada cantidad de fuentes de créditc comprometidas y la capacidad de liquidar
iransacciones principalmente de endeudamiento. La Compafiia cuenta con capacidad crediticia
sJficiente que Je permite tener acceso a lineas de créditc en entidades financieras de primer orden, en

condiciones razonables.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por ia Compafiia a la fecha del
estado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no

descontados que se realizarén:

Entrely 4
Menos de 1 afic afos Total
USS{000) USS000) USS(00
Al 31 de diciembre de 2014
Obfigaciones financieras (incluido intereses) 1,717 612 2,336
Cuentas por pagar comerciales a terceros y olvas
cuentas per pagar 131 - 131
Cuentas por pagar a vinculadas 852 852
2,700 619 3.318
Al 31 de diciembre de 2013
CShogacienas fnantieras dnciuide intereses) 1,506 1,796 3,302
2 Lerias 007 DAQAT COMErcIales 3 terceros y otras
64 - &4
3,860 - 3.8580

5,430 1,798 7226
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Valor razonable de los instrumentos financieros
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar las
mercado dependen de ios términos y caracieristicas de riesgo de los divarsos

comprenden o siguienie:

n Activos cuye valor razonable es similar a su valor en libros - Para los ac
que son liquidos o tienen vencimientos a corte plazo (menor a tres mes
valor en libras es similar a su valtor razanabie. Este supuesto también es

valores estimados de
nstrumentos financieros v

tivos y pasivos financieros
o5}, se considera que el
aplicable paralos

depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a

tasa variable, Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de lajerarq

(D Instrumenitos financieros a tasa fija - £l valor razonable de los activos y

1a de valor razonable,

pasives financieros gue

se encuentran a tasa fiis v a coste amortizado, se determina comparando las tasas de interés del

rercade en el momentc de su reconocimiento inicial con las tasas dem
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentao

2 de la jerarquia da valor razonabte.

ercado actuales
s se clasifican en el Nivel

Sobre la base de los criterios descritos antericrmente, ta Gerencia estima que no existen diferencias

importanies entre el vakor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia

al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,




